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Abitare co IL QUADRO INTERNAZIONALE 2
L'inflazione armonizzata dei prezzi al consumo (IPCA) in tutti i maggiori paesi europei & E
rimasta sostanzialmente invariata in aprile rispetto a marzo, risultando pari al 2,1% in Lo scenario internazionale continua a essere <
Italia e al 2,2% nella media dell'area euro. caratterizzato da un rallentamento dell’attivita -

economica e da una elevata e persistente —

incertezza, alimentata dagli annunci sulle o

misure di politica commerciale da parte della O

FIGURA 3. DINAMICA DEL PIL NEI PRINCIPALI PAESI FIGURA 4. SCAMBI DI BENI CON UE, EXTRA-UE E MONDO. nuova amministrazione statunitense. =
EUROPEIL. Gennaio - Febbraio 2025, Variazioni percentuali tendenziali E
Variazioni percentuali congiunturali Nel primo trimestre, a fronte di una buona 0
tenuta dell'economia in Cina e nell'area euro, il —
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Secondo la stima preliminare, nei primi tre
mesi dell'anno il Pil italiano é cresciuto dello
0,3%, risultato migliore di Francia e
Germania, ma inferiore alla Spagna. Dopo
aver sopportato una serie prolungata e senza
precedenti di shock, l'economia globale
sembrava essersi stabilizzata, con tassi di
crescita costanti ma deludenti.

Tuttavia, il panorama e cambiato poiché i
governi di tutto il mondo hanno riorganizzato
le priorita politiche e le incertezze hanno
raggiunto nuovi massimi.
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https://www.istat.it/comunicato-stampa/prezzi-al-consumo-dati-provvisori-febbraio-2025/

Abltare Co, FIDUCIA DEI CONSUMATORI E DELLE IMPRESE 1
<
PROSPETTO 1. INDICE DEL CLIMA DI FIDUCIA DEI CONSUMATORI ITALIANI E COMPONENTI g
Dicembre 2024 — aprile 2025, indici (base 2021=100) e saldi ponderati grezzi —
2024 2025 Z
o
dic en feb mar apr —
g P O
INDICI -
CLIMA DI FIDUCIA (a) 96,3 98,2 98,8 95,0 92,7 O
Clima economico 96,1 101,3 100,2 93,2 896 &)
Clima personale 96.4 o7 1 98.3 057 939 Q Ad aprile 2.025 sia |I. clima di flduc.la dei
o _ 098 - m - consumatori, che l'indicatore composito del
fma corrente : . : : ' clima di fiducia delle imprese sono stimati in
Clima futuro 93.3 96.1 96.6 91.1 89.1 diminuzione (da 95,0 a 92,7 e da 93,2 a 91,5
COMPONENTI SALDI rispettivamente).
Giudizi sulla situazione economica dell'ltalia -63,7 619 -65.6 -13.3 -19.7 . o . . e
Attese sulla situazione economica dellltalia 375 305 312 460 605 Q Tra i consumatori, si evidenzia un diffuso
: : peggioramento delle opinioni, soprattutto
Attese sulla disoccupazione +44.3 +284 29,1 +39.7 361 quelle sulla situazione economica generale: il
Giudizi sulla situazione economica della famiglia 280 259 228 -29.6 299 clima economico scende da 93,2 a 89,6, il
Attese sulla situazione economica della famiglia 16,0 149 450 201 216 clima personale diminuisce da 95,7 a 93,9,
Giudizi sul bilancio familiare +196 94 4272 +215  +190 quello corrente flette da 97,9 a 95,4 e quello
) ) - —— —— futuro calada 91,1a89,1.
Opportunita attuale del risparmio +142 5 +146 6 +1349  +1433 +1312
Possibilita future di risparmio +0.1 -2.8 +2.1 -8.3 -109
Opportunita attuale allacguisto di beni durevoli -10.7 66,2 -54 4 -69,2 -13.0

(a) Il clima di fiducia & |a sintesi dei climi economico e personale o, alternativamente, dei climi corrente e futuro.

| JISZINE:

Source: ISTAT
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L'ltalia & tra i Paesi in cui gli stipendi hanno perso piu valore dal 2008

N

Indice medio dei salari reali nei paesi ad economia avanzata del G20
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In Italia gli stipendi dei lavoratori e delle
lavoratrici sono praticamente gli stessi dall’inizio
degli anni Novanta, mentre in Francia nello
stesso periodo sono cresciuti del 25 per cento e
in Germania del 20. Rispetto alla crisi economica
del 2008, poi, gli stipendi in Italia sono oggi
persino piu bassi dell’8,7 per cento in termini
reali, cioé al netto dell’inflazione: significa che le
persone possono fare o comprare meno cose
con i soldi che guadagnano.

L'analisi delle tendenze salariali in un arco
temporale di 17 anni evidenzia come I'ltalia abbia
subito le perdite maggiori in termini assoluti di
potere d'acquisto dei salari a partire dal 2008.

Tra i paesi a economia avanzata del G20, le
perdite di salario reale sono state dell’'8,7 per
cento in Italia, del 6,3 per cento in Giappone, del
4.5 per cento in Spagna e del 2,5 per cento nel
Regno Unito.

In Italia, la perdita & stata particolarmente
significativa a seguito della crisi finanziaria
mondiale (periodo 2009-12).

Per contro, la Repubblica di Corea si distingue
per aver registrato un aumento salariale
complessivo del 20 per cento tra il 2008 e il
2024.

CONGIUNTURA
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OSSERVATORIO FINDOMESTIC: LE FAMIGLIE CONTINUANO A ESSERE PREOCCUPATE, MA NON RINUNCIANO A FARE PROGETTI.

W

LA PROPENSIONE AL
CONSUMO A 3 MESI

Source: FINDOMESTIC

Hai intenzione di acqui
i sequenti beni/serv
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VIACG

PICCOLI ELETTRODOMESTIC
INFISS

AUTO USATA

MONOPATTINO ELETTRICO O AFFINI

Base: totale Campione

LOSSERVATORIO
FINDOMESTIC

Le intenzioni di consumo per i
prossimi tre mesi trainate da una
netta ripresa della propensione
all'acquisto di auto nuove (+18%, ai
massimi da un anno) e grandi
elettrodomestici (+15,7%).

A marzo |'Osservatorio mensile di
Findomestic ha rilevato 17 settori in
positivo sui 22 monitorati nonostante
una situazione "molto” o “abbastanza
problematica” per 4 famiglie su 10.

Nonostante il contesto, salgono al
29% i consumatori convinti che
quello attuale sia un momento
propizio per effettuare acquisti
importanti e le famiglie sembrano
recuperare la voglia di fare progetti e
investire sul proprio futuro, un
elemento che deve essere sostenuto
e che si riflette nel rialzo delle
intenzioni d'acquisto per i prossimi
tre mesi.

ITALIANA

ECONOMIA
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Abjtare Cof IL MERCATO «PRIME» NELLE PRINCIPALI CITTA' DEL MONDO 4
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Savills Prime Residential Index <
World Cities 2025 PYe— ) -
. itto di 50 mq. a m
Top price euro/mq. Top rent euro/mqg/anno

AVERAGE PRIME RESIDENTIAL CAPITAL VALUE GROWTH p p q p q mese O
>
Monaco 52.000 1.380 5.750 s
i Hong Kong 38.000 1.150 4.792 o
2023 |_
New York 26.000 1.300 5.417 <
9} )U.(; 2; of 3() 4.3“.. @)
2024 Capital Rental index Rental value Geneva 25.000 450 1.875 o
Value Growth m':::o';:;:' tm m:";: |.|J
‘ » » ‘ Shanghai 20.000 290 1.208 >

: London 19.000 580 2.417

ol o Singapore 18.000 530 2.208

Paris 19.000 580 2.417

e Los Angeles 15.000 820 3.417

| AR 59 Miami 15.000 550 2.292

Dubai 9.000 490 2.042

Kuala ew Cape
Lumpur York Town

Dubai Amsterdam

Fonte: Abitare Co. su dati Savills
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MONTECARLO - CRESCITA SENZA FRENI

n

Source: ANCE

Il numero totale di transazioni a Monaco é rimbalzato del 21% rispetto ai livelli del
2023 a 466 vendite, in gran parte grazie al numero di nuove transazioni presso
Mareterra. Con 101 vendite di nuove costruzioni nel 2024, cio rappresenta un
aumento del 260% rispetto ai livelli del 2023.

Per decenni, la storia
prevalente del mercato
immobiliare monegasco e
stata quella di una cronica
carenza di offerta. Per un
microstato grande meno
della meta del Central Park di
New York, ma con una forte
domanda globale, questo non
é sorprendente.

Il lancio ufficiale del progetto
di bonifica e sviluppo del
territorio di Mareterra ha visto
l'aggiunta di 110
appartamenti e 10 ville
all'offerta abitativa di
Monaco.

Con questo nuovo afflusso, i
volumi delle transazioni nel
Principato sono saliti a livelli
record. | volumi totali di
vendita di nuove costruzioni
hanno raggiunto quasi 3,7
miliardi di euro e i volumi di
vendita totali per tutte le
proprieta hanno superato i
record precedenti per
raggiungere i 5,8 miliardi di
euro nel 2024.

IMMOBILIARE

MERCATO
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N 19,
MIXED-USE 0,1% del totale

Source: elaborazioni Abitare Co. Research su fonti varie

Risulta composto da
portafoglio sparsi sul
territorio nazionale

incremento del 2,9% su base annua.

Abitare Co IL CONSUNTIVO IN ITALIA, MEGLIO DI QUANTO PREVISTO A FINE 2024 6
L
a4
<

VOLUME INVESTIMENTI -
e | 0 cs20- 0% : Q1-2025 g
I €634 Min = €624 Min
v I @ +76% (YoY) Eﬁﬁé] +138% (YoY) LSS >
™1™ :§"/): >
INDUSTRIAL  24% del totale HOSPITALITy 24% del totale =
LOGISTICS
€2 ,6M|d O
— (+40% YoY) Nel primo trimestre del 2025, dgli Z
2 €621 Min €568 Min investimenti immobiliari in Italia hanno 8
oo +16% (YoY) W +712% (YaY) DISTRIBUZIONE INVESTIMENT! moostr:.atto una ripresa, con up aumento del ﬁ
e 24% del totale Seranh  oomsell PER AREA GEOGRAFICA 40% rispetto allo stesso periodo del 2024, -
NORD raggiungendo i 2,6 miliardi di euro.
@ | settori logistica e uffici hanno guidato gli
: d
lﬁﬁ €146 Min Bl e Mn — investimenti, seguiti da hospitality e
@ SN on TE %0 retail. | prezzi degli immobili sono
LVING 6% deltotale ALTERNATIVE  0.2% del totale aumentati in modo moderato, con un
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FORUM LOCAZIONE ABITARE CO. - SCENARI IMMOBILIARI

(0]

Percentuale di famiglie in locazione nei Paesi dell'Unione europea (Eu27), %o

(2024%)
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LA CASA

IN LOCAZIONE
IN ITALIA

E IN EUROPA

In Europa, circa tre cittadini su dieci
optano per la locazione, scegliendo
I'affitto rispetto all'acquisto.

Nel 2024 il 69 per cento della popolazione
europea possiede la casa in cui vive, in
diminuzione dello 0,2 per cento rispetto al
2023. Confrontando questo dato con |l
relativo comparativo dell'anno 2014, la
contrazione e stata del 2,3 per cento.

Al contempo, l'andamento degli ultimi
dieci anni della quota della popolazione
che ha scelto la locazione & stato in
crescita, con un incremento del 5,6 per
cento sul lungo periodo e dello 0,5 per
cento negli scorsi dodici mesi, il che ha
portato il peso delle abitazioni in locazione
al 31 per cento.

IMMOBILIARE

MERCATO
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